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WHITE BERG

WZROSTY NA GIELDZIE

Miesigc pazdziernik przyniost dtugo wyczekiwane odreagowanie ostatnich spadkow.
Gtowne indeksy gietdowe w Warszawie zyskaty w tym czasie kilkanascie procent. Z jed-
nej strony wptyw na to miato duze wyprzedanie najwiekszych spotek a z drugiej strony
zaskakujace wyniki wyborow parlamentarnych w Polsce. Od momentu ogtoszenia wy-
nikow wyborow najwieksze wzrosty zanotowaty spotki Skarbu Panstwa. Sektor bankowy
zyskat blisko trzydziesci procent na wartosci. Tak duze wzrosty sg w naszej ocenie jak
najbardziej uzasadnione. Ostatnie kilka lat inwestorzy zagraniczni wyprzedawali polskie
spotki z udziatem Skarbu Panstwa obawiajac sie albo o daniny naktadane na nie albo
0 optacalnos¢ projektow inwestycyjnych, ktore spotki te podejmowaty. W obecnej chwili
niewatpliwie jest duza szansa, iz zainteresowanie duzych graczy miedzynarodowych
doprowadzi do naptywu kapitatu na rynek polski, co moze spowodowac¢ dalsze wzrosty
najwiekszych walorow.

Patrzac przez pryzmat wycen poszczegolnych spotek, mozemy odnies¢ wrazenie, ze po-
ziom do jakiego najwazniejszy polski indeks gietdowy jest w stanie dotrze¢, znajduje sie
Znaczgco powyzej obecnego poziomu. Oczywiscie nie mozna takze zapominac¢ o zagro-
zeniach. Mamy z jednej strony niepewnos¢ co do politycznych zmian w najwiekszych
spotkach, a z drugiej strony w dalszym ciggu wisi nad gospodarkg grozba recesji, ktora
moze spowodowac, iz wyniki finansowe przedsiebiorstw stang sie bardzo mocno rozcza-
rowujace.
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Niniejszy materiat nie stanowi doradztwa in-
westycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi. Zostat on sporzadzony wy-
tgcznie w celach informacyjnych i nie powinien
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji
inwestycyjnych, a jego autor oraz White Berg
TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za de-
cyzje inwestycyjne podjete na jego podstawie.



