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CO SIE DZIEJE NA RYNKU SUROWCOW

Jezeli chodzi o rok 2024 to jak tatwo zauwazyc przekroczylismy jego potmetek i mozna
pokusic sie o kilka spostrzezen. Pierwsza obserwacja jest taka, ze jesli spojrzymy na sek-
tor surowcowy jako catos¢, to wrocilismy do punktu wyjscia. Bloomberg Commaodity Index,
ktory sledzi 24 gtowne kontrakty terminowe na surowce, jest praktycznie na niezmienio-
nym poziomie w stosunku do poczgtku roku, po stosunkowo silnym rajdzie w koncowej
czesci pierwszego kwartatu i na poczatku drugiego. Od tamtej pory ten rajd wyhamowat,
a obecnie pojawiajg sie pytania, czy rajd ten dobiegt konca.
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Ale jak rowniez mozemy zobaczy¢, rozwijajg sie inne pewne ciekawe ruchy na rynku.
Te, ktore przyciggnety najwiecej uwagi w tym roku, to niewatpliwie zachodzgce na me-
talach szlachetnych. Z perspektywy tego sektora nadal widzimy, ze ztoto osigga nowe
rekordowe poziomy. Srebro ostatnio troche gorzej sie zachowuje ze wzgledu na stabos¢
metali przemystowych, ale wydaje sie, ze rowniez powoli wraca do trendu wzrostowego.
Nastepnie mamy duza roznice w sektorze rolnym miedzy surowcami miekkimi, takimi
jak kawa, kakao, sok pomaranczowy i cukier, @ zbozami, ktére naprawde majg trudnosci,
z kolejnym rokiem obfitych zbioréw na potkuli pétnocnej, co, miejmy nadzieje, pozostawi
ceny chleba na poziomie stosunkowo niskim podczas nadchodzacej zimy. A posrodku
tego spektrum mamy sektor energetyczny, gdzie, zasadniczo, handlujemy praktycznie
na niezmienionym poziomie przez ostatnie pottora roku, a zakres wahan cen staje sie
coraz wezszy.
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Czy zatem bedziemy mieli ten dtugo zapowiadany supercykl na surowcach. Jesli spoj-
rzymy na supercykle, ktore mielismy w przesztosci, to zwrdci¢ nalezy uwage zwtaszcza
na ten duzy, ktory miat miejsce na poczatku tego tysigclecia, to wowczas mielismy do
czynienia z ogromny wzrostem cen surowcow. Nastepnie mielismy rajd wywotany sty-
mulacjg po wielkim kryzysie finansowym w 2008 roku, ktéry trwat kilka lat. A potem
mielismy ten, ktory naprawde zaczat sie wraz z pandemig w 2020 roku, kiedy rzady
wpompowaty duzo pieniedzy do systemu. Konsumenci na catym swiecie ruszyli wowczas
na zakupy, a ceny surowcow gwattownie wzrosty, osiggajgc ostateczny szczyt, gdy Rosja
zaatakowata Ukraine, co na krotko podniosto ceny niektorych surowcéw do jeszcze wyz-
szych poziomow. Od tego czasu obserwujemy jednak spadek.

Mysle, ze nie ma obecnie watpliwosci, ze perspektywy wzrostu popytu nie zwigzanego
z zielong transformacjg nie sg obecnie zbyt optymistyczne, zwtaszcza jesli spojrzymy
na Chiny. Kraj ten ponownie okazat sie duzym negatywnym zaskoczeniem w tym roku.
Chociaz po 2008 roku mielismy boom stymulacyjny, a takze sporo wzrostu aktywnosci
gospodarczej po pandemii, to rynek zdaje sobie teraz sprawe, ze Chiny nie bedg inwe-
stowac pieniedzy w nowe domy i budownictwo, ktore nie beda wykorzystane. Widzimy
wiec, ze niektore surowce, takie jak ruda zelaza i stal, maja z tego powodu powazne
trudnosci, dotyczy to nawet ropy naftowej.

Pojawia sie zatem pytanie, co powoduje obecny wzrostu i czy nie zaczynamy w koncu
dostrzega¢ efektow zielonej transformacji, zwtaszcza w miejscach takich jak Chiny, gdzie
potowa nowej floty samochodowej to pojazdy elektryczne i hybrydowe, co zaczyna miec
istotny wptyw na chinski popyt. Nowy cykl wzrostowy moze zatem byc¢ bardziej wynikiem
braku podazy a silnego wzrostu popytu na surowce jak to miato miejsce w przesztosci.
W tym roku mielismy juz kilka fatszywych ruchow. Widzielismy, jak miedz zaczyna wzra-
sta¢ w przekonaniu, ze zielona transformacja szybko zwiekszy popyt. Zwiekszy, ale su-
rowce sg handlowane na rynku natychmiastowym i trzeba codziennie balansowac¢ popyt
1 podaz, i nie mozna kupi¢ surowca, wierzac, ze bedzie go brakowac w przysztym roku.
Musi go brakowac teraz, aby cena byta w stanie rosnac.
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Interwal Dzienny Jest to materiat informacyjny. Przed podje-
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ciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych
nalezy zapozna¢ sie z aktualnymi warunkami
emisji certyfikatow inwestycyjnych White Berg
Capital Markets FIZ wraz z ich zatgcznikami.
Niniejsza informacja jest skierowana wytgcz-
nie do uzytku wewnetrznego profesjonalnych
podmiotow, ktére w trybie przewidzianym pra-
wem oferujg certyfikaty inwestycyjne Funduszu.
Niniejszy materiat nie stanowi czes¢ doku-
mentacji (nie jest zatgcznikiem) warunkow
emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
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